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시작 — 입력값
차량대금 , 개월수 , 잔가 , 인도월 ,

연보험료 , 연차세 , 월수수료 , 목표 IRR

탐색범위 초기화
low = 0 원   /   high = 차량대금

low = 여태까지 IRR 이 목표보다 작았던 리스료 중 가장 큰 값 
( 하한 )
high = 여태까지 IRR 이 목표보다 컸던 리스료 중 가장 작은 값 
( 상한 )
→ 정답 리스료는 항상 low 와 high 사이에 있음

보험료 지급스케줄 생성
0, 12, 24 개월차 — 각 연보험료 전액

차세 지급스케줄 생성
0 개월차 : 연차세 × (13 －인도월 )/12

이후 12 개월마다 : 연차세 전액

후보 리스료 = ⌊(low + high) / 2⌋

현금흐름표 생성 (0~36 개월차 )
▶ 상세 계산식은 2 페이지 참고

②

현금흐름표로 연 IRR 계산
(NPV=0 되는 할인율 — 내부 이분법 )

계산된 연 IRR 이
목표 IRR 보다 큰가 ?

크다
( 리스료가 너무 큼 )

high = 후보 리스료
( 상한을 지금 값으로 낮춤 )

작다
( 리스료가 너무 

작음 ) low = 후보 리스료
( 하한을 지금 값으로 높임 )

종료 — 순수리스료 확정
(+ 회계용 내재금리 별도 역산 )



② 현금흐름표 생성 상세 (1 페이지 ⑥번 확대 ) — 2/2

월보험료 = 연보험료 ÷ 12   /   월차세 = 연차세 ÷ 12   ( 고객에게 매월 균등 수납 )

0 개월차 ( 인도 시점 )

현금흐름 = －차량대금
－ 보험료 (0 개월차 지급액 있으면 )
－ 차세 (0 개월차 지급액 있으면 )

※ 이 시점엔 고객 수납이 아직 없음
( 첫 리스료는 1 개월차부터 발생 )

1~35 개월차 ( 매월 반복 )

현금흐름 = 후보 리스료
+ 월보험료 + 월차세
－ 월수수료
－ 그 달에 지급스케줄이 있으면
  보험료 / 차세 지급액 추가 차감

※ 앞부분 ( 수납 ) 은 매월 동일 ,

   지급 차감분만 해당 월에만 발생

36 개월차 ( 계약 종료월 )

현금흐름 = 1~35 개월차와 동일 계산
+ 잔가 ( 보증잔가 + 무보증잔가 )

※ 이 달에도 지급스케줄이 있으면
   똑같이 차감 후 , 잔가를 더함

예시 ( 인도월 = 7 월 , 개월수 = 36)

보험료 지급 :  0 개월차 , 12 개월차 , 24 개월차 — 각 연보험료 전액
차세 지급 :  0 개월차 ( 연차세 ×6/12, 7~12 월분 ) · 6 개월차 · 18 개월차 · 30 개월차 — 이후 전부 연차세 전액
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